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Kinh giri: Quy C6 dong Cong ty Cb phin Chirng khodn Navibank

Ban Giam déc Cong ty xin béo c4o Pai hi dong cd dong thudng nién vé tinh hinh hoat
dong kinh doanh ndm 2024 va ké hoach hoat dfng kinh doanh ndm 2025 cua Cong ty Co phén
Chimng khoan Navibank (NVS) nhu sau:

I.  TONG QUAN THI TRUONG CHUNG KHOAN NAM 2024

Trong ndm 2024, nén kinh té thé gi6i tiép tuc d6i mat véi nhiéu thach thirc, bao gdm xung
dot dia chinh trj kéo dai, bién dong gia ca hang hoa va su thay ddi trong chinh sach tién té cia cac
nén kinh té 16n. Miic dii lam phét tai nhiéu qudc gia da ¢ xu hudng ha nhiét, nhung ting truéng
kinh té toan cdu van chiu 4p lyc do tic dong tir cdc chinh sich thét chat tai chinh trude d6. Tai
Viét Nam, nén kinh té c6 d4u hiéu phuc héi v6i mirc ting truéng GDP du kién dat khoang 6,2%,
cao hon so v&i nam 2023 nhung vén thip hon giai doan trudc dai dich.

Trong bdi canh kinh té vi mé c6 su cdi thién, thj trudong chimg khoan Viét Nam ciing ghi
nhén nhiéu dién bién tich cuc hon. Tong két nam 2024, céc chi s6 chinh cta thi trudng déu c6 sur
tang truong manh mé&: VN-Index dat 1.350 diém, ting 19,5% so véi cudi nim 2023; HNX-Index
dat 265 diém, ting 15,2%; va Upcom-Index dat 95,6 diém, ting 10%.

Nam 2024 chimg kién sy phuc hdi r5 nét hon ctia thi trudng. Nira ddu nam, thi truong van
dong trong bién do tir 1.150 dén 1.300 diém véi thanh khoan trung binh dat 22.500 ty déng/phién,
tang 35% so véi ciing ky nam trudc. Sy céi thién ny dugc hé trg bdi méi truong 14i sudt thip hon
va dong tién noi dia dan quay trd lai thi truong chirg khoan. Tuy nhién, giai doan ndy vén c6
nhitng dot diéu chinh do anh hudng tir dién bién cua thi truong tai chinh qudc t& va dong vén
ngoai.

Budc sang nira cudi nim 2024, thi trudng chimg khoan Viét Nam chirng kién sy tang trudng
manh mé& hon, nho ky vong vao viéc ning hang thi trudng va dong vbn dau tu nudce ngoai quay
tro lai. VN-Index d4 ¢6 thoi diém vugt mdc 1.400 diém trude khi diéu chinh vé ving 1.350 diém
vao cudi nam. Thanh khoan thi trudmg tiép tuc duge cai thién, véi gi tri giao dich binh quéan dat
27.000 ty ddng/phién, ting 20% so véi nira dAu nam.




Trude nhitng bién dong va co hoi cia thi truomg, Ban Gidm dbc ciing doi ngii cén b, nhan
vién Cong ty da cht dong dua ra cic giai phap linh hoat, tin dung xu huéng héi phuc cua thi
trudng dé dat duoc cac muc tidu kinh doanh, ddm bao sy phat trién bén viing va an toan.

II

DANH GIA HOAT PONG KINH DOANH NAM 2024

Két qué kinh doanh chinh (Triéu ddng)

Doanh thu hoat dong 91.901 71.198 -22.61
Chi phi hoat dong 39.230 49.343 2577
Lgi nhudn truée thué 47.184 8.242 -82,53
Loi nhudn sau thué 37.934 2.076 -94,53

Béng cin d6i ké toan (Tri¢u ddng)

Téng tai san 386.732 329.618 -14,77

Vén chi s& hitu 321.557 324.590 0,94

Cic chi tiéu tai chinh

Thu nhap/Vén ¢b phan trung binh (ROAE) 12,54% 0,64% -94,90
Thu nhap trén 1 ¢6 phiéu (EPS) — dong 1505 82 -94.55

1. DOANH THU HOAT PONG

- 1)
13i/15 (FVTPL) 60.176 84,54%
Lii tir cdc khoan du tw nim gitr dén ngdy déo =
han (HTM) 3.999 5,62%
L4i tr cac khoan cho vay va phai thu 1728 2,42%
LAi tir tai san tai chinh sin sang dé ban (AFS) 0,00%
Doanh thu nghiép vu Méi giéi chirng khoan 2.934 1,31%
Dc.}anh thu ’nghlép vu Béo lanh, dai ly phat hanh 386 1,22%
chirng khoan
Doanh thu nghiép vu luu ky chirmg khoan 1.457
Thu nhép hoat dong khé 8
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Nam 2024, tdng doanh thu hoat dong ctia cdng ty dat 71.198 triéu ddng, giam so véi mirc

91.901 triéu ddng ctia nim 2023. Sy sut giam nay phan 4nh nhimg khé khan ma thj truong chimg
khodn phai d6i mit, bao gom thanh khoén thap, tim 1y than trong ctia nha dAu tur, va si didu chinh

chinh sach tién té:

- Cu thé, 1ai tir c4c tai san tai chinh FVTPL dat 60.176 triéu dong, vin 1a ngudn thu chi lyc
chiém 84,54%, nhung c6 sy suy gidm so véi ndm truée. Nguyén nhan chinh dén tir sy bién
dong manh cuia thi trudmg, khién hoat dong tu doanh gip nhiéu thach thirc hon trong viéc
duy tri 1gi nhudn 6n dinh. Tuy nhién, diém tich cyc 1a thi trudng cé nhimg thoi diém phuc

hdi, gitip cong ty tdi ru héa danh muc dau tu d& han ché rui ro.
Lai tir cac khoan diu tu ndm giir dén ngay dédo han (HTM) dat 3.999 triéu ddng, chiém

5,62%, thap hon ndm 2023. Piéu nay phan 4nh su thin trong ctia cong ty trong viéc nm

gitr tai san dai han nhdm bao toan vdn trong bdi canh thi trudng chua c6 ddu hiéu ting

trudng bén viing. Mit khéc, viéc duy tri ty trong HTM hop 1y ciing gitip cong ty dam bao

ngudn thu 6n dinh ma khéng chju anh hudng qué 1én tir céc bién dong ngén han.
Lai tir cc khoan cho vay va phai thu dat 1.728 triéu dong (2,43%), cho thdy nhu ciu vay ky
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quy giam do nha du tu dé dit hon khi sir dung don by tai chinh. Tuy nhién, viéc thi
trrdng dan thich nghi véi céc chinh sach méi c6 thé mé ra co héi cai thién trong nira cudi

nam.

- Mang mdi gi6i chimg khodn ghi nhén 934 triéu dong (1,31%), tiép tuc bj anh hudng do
thanh khoan thj truong chua phuc hdi manh. Da vdy, thi trudng van ghi nhin sy quan tim

tir céc nha dAu tu dai han, dic biét 1a khi ¢6 céc chinh sdch hd trg tir phia co quan quén ly

nhdm tao diéu kién thuan l¢i hon cho giao dich.
-0 mang dich vu tai chinh khéc, doanh thu tir bao 1anh va dai 1y phat hanh chirg khoén dat
868 triéu ddng (1,22%), phan anh khé khan ctia thi trudng trai phiéu, dic biét 1a nhom bt
dong san. Tuy nhién, véi nhimg diéu chinh v& mat phép 1y va niém tin dan phuc hdi, hoat

dong phat hanh trai phiéu cé thé dan l4y lai da tang truong trong thoi gian téi.

- Nhin chung, dt giip nhiéu thch thirc, cong ty van duy tri dugc sur linh hoat trong hoat dong

kinh doanh, t8i ru danh muc déu tu va nim bét cc co hoi thi trudong. Viéce tdp trung vao

c4c mang c6 tiém ning ting trudng nhu luu ky chimg khoan va quan 1y tai san s& gitip

cong ty tiép tuc phat trién trong giai doan tdi.

2. TINH HINH TAI CHINH
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Sau day 1a m6t s chi tié

A, TAISAN NGAN HAN

1 it

u chinh trich tir Bdo céo tai chinh kiém to&n ndm 2024:

376.861

318.787
I. Tai san tai chinh 376.647 318.443
1. Tai san ngén han khac 214 344
B. TAI SAN DAI HAN 9.871 10.831
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II. Tai san ¢b dinh 2.767 3.817
II1. Chi phi xay dyng co ban 95

IV. Tai san dai han khéc . 4.775 4.782

A. NQ PHAI TRA 65.176 5.028
I. No phai tra ngén han 65.176 5.028
I1. No phai tra dai han 0 0
B. VONCHUSO HUU 321.557 324.590
1. Vén déu tu cia chu s& hitu 252000 252000

IL_Lgi nhuén chua phén phoi ]

Trong béi canh thi trudng tai chinh ¢ nhidu bién dong, cong ty da phai déi mét véi khong

it théch thirc, nhung két qua hoat dong van thé hién nhitng tin hiéu tich cuc, cu thé:

o Co cAu tai san c6 sy thay déi hop ly, khi tong tai san nam 2024 giam xudng con 329.618

triéu ddng so véi 386.732 tridu dong nam 2023, chii yéu do gidm ty trong tai sin ngén han.
Viéc ndy phan 4nh chién luge tii co cAu danh muc diu tu theo huéng an toan hon, tap
trung vao céc tai san c6 gid tri bén vimg. Dic biét, tai san dai han tdng nhe tir 9.871 triéu
ddng 1én 10.831 tridéu ddng, cho thiy cong ty tiép tuc dAu tu vao nhitng danh muc dai han
nhim dam bao loi nhuén 6n dinh trong tuong lai.

No phéi trd giam manh tir 165.176 triéu ddng ndm 2023 xubng chi con 5.028 triéu ddng
trong ndm 2024. D4y 1a mét tin hi¢u cuc ky tich cuc, phan dnh viéc cong ty di giam déing
ké cc khodn vay, tdi wu hoa chi phi tai chinh, tang tinh chu dong trong hoat dong kinh
doanh. Piéu ndy gitip cong ty c6 nén tang tai chinh vimg chic hon, gidm 4p luc ng vay va
rti ro thanh khoan.

Vén chi s& hitu nam 2024 dat 324.590 tridu dong, ting nhe 0,94% so véi nam 2023
(321.557 triéu dong). Mirc ting nay phén anh sy 4n dinh ctia ngudn vén trong béi canh thi
truong van dang trong giai doan phuc hdi.

Mic du céng ty van ddi dién véi mot s6 khé khan tir thi trudng tai chinh chung, viée duy

tri danh muyc du tu an toan, giam ng vay va gia ting von chii s& hitu 1a nhirng yéu t6 quan trong
gitip dam béo sy phat trién dn dinh va bén virg trong thoi gian téi.

III. KEHOACH HOAT PONG KINH DOANH NAM 2025
Ban Gidm d6c nhan dinh ndm 2025 sé& tiép tuc 1a mot nam chuyén minh manh mé ciia nén




kinh té, khi cdc chinh sich tién t& néi 16ng tir cic Ngén hang Trung uong din phét huy tic dung,
kich thich tang truéng va thanh khoan thj trudng. Ap lyc lam phét dy kién tiép tuc giam, gitp duy
tri mét béng ai suat thép, tao diéu kién cho hoat dong kinh doanh va dau tu phat trién.

Tuy nhién, van ton tai nhimg thach thirc cin theo ddi chit ché, dic biét la su bién dong
ctia thi trudng tai chinh quéc té, cing thing dia chinh trj leo thang tai mot sb khu vye, ciing nhu
nhimg rii ro tiém 4n tir thi trudong bit déng san toan cau, dic biét 1a Trung Quéc. Ngoai ra, yéu td
ty gia va dong vén dau tu nude ngoai vao Viét Nam cling cin dugc quan tdm khi nén kinh té c6
su phu thude 16n vao chudi cung g toan cau.

Viét Nam vira ning muc tiéu ting truéng GDP nam 2025 1én it nhit 8%. Sy diéu chinh
ndy phan anh ky vong vao su phuc hdi manh mé& ciia san xuét cdng nghiép, thuong mai va du tu
cong. Dong thai, céc chinh sach tai khoa linh hoat va bién phép hd trg tir Chinh phu sé tiép tuc
tao dong luc cho doanh nghiép mé rong hoat dong va thu hit dong vén vao cac linh vire trong
diém nhu ha tang, cong nghé va tai chinh.

Nhin tir nhitng tin hiéu tich cyc trong dai han, Hoi déng Quan trj va Ban Giam dbc cong
ty xdc dinh chién lugc phat trién bén virng va chi dong dén dau xu hudng thi trudong. DE hién
thyue héa diéu ndy, Ban Giam ddc dé ra céc ké hoach trong diém trong ndm 2025 bao gdm:

Vé ké hoach phdt trién doanh thu Khoi Dich vu ngéan hang diu

- Hoatding M&A

+ Tiép tuc d'iy manh M&A trong linh vuc ning luong, tép trung vao céc dy én dién gié

va dién mait troi voi dbi tac Huaneng.

+ Hoan tit giao dich (close deal) cac du 4n ning lugng quan trong, mé rong hop téc véi

céc tdp doan 16n trong nude nhu Trung Nam, BIM.

+ Mé rong thi trudng M&A sang linh vuc FMCG théng qua hop tic véi dbi tac Nhat

Ban va Trung Qudc.
- Thij trwong Nog (Debt Capital Market)

+ Tiép tuc phat trién thj truong trai phiéu doanh nghiép, tip trung vao cac doanh nghiép

¢6 xép hang tin nhiém t6t.

+ Hoan tat deal tai co cdu 800 ty ddng cho dy 4n thity dién Hataco vao Q2/2025.

+ Déy manh hop tic véi céc ngén hang thuong mai dé thu xép vén vay cho doanh nghiép.

- Thij trwong Vén (Equity Capital Market)
+ Han ché tu van hd so IPO, tap trung vao phéan phdi so cdp trude khi niém yét.
+ Tang cudng két nbi véi nha dau tu nude ngoai dé thu xép vén cho doanh nghiép trude
IPO.
+ Tiép tuc tu vin nghiép vu cho céc cong ty thuge tip doan nhu KBC va céc thanh vién
khéc.
- Twvén Tai chinh Doanh nghiép

+ HO trg doanh nghiép tai cu tric tai chinh, tim kiém ddi tac chién lugce, thu xép vén

vay.




+ Két hop tu vin M&A véi tai co cAu tong thé doanh nghiép dé ning cao hiéu qua tai
chinh.
- Phdt trién san phdm tai chinh

+ Tim kiém co hoi méi dé phat trién céc san pham tai chinh pht hgp véi nhu cu thi

truong.

+ Hoan thién d6i ngi nhan sy nhdm dap g nhu cdu hoat dong va ting trudng trong

niam 2025.

Muc tiéu trong tdm ctia IB nam 2025 12 ddy manh M&A trong linh vyc ning lugng, phat
trién thi trudmg N va ting cudng tur van téi cau tric doanh nghiép nhim t8i wu héa hiéu qua hoat
dong.

Khéi Dich vu ngén hang déu tu dit ké hoach nam 2024 s& dat duoc két qua doanh thu la
8.536.000.000 ddng, trong d6:

STT CHI TIEU KE HOACH 2024

1 | Muabén & Sip nhap (M&A) 950.000.000
Thi trudng von: IPO, phat hanh, bao lanh phat hanh va

2 | niém yét ’ 50.000.000
Thi trudng No: Tu van phat hanh tréi phiéu, tai co cau

3 |ng 6.000.000.000
Dich vu khac Khac: tai cau trac, dinh gi4, IR, CBTT,

4+ |pHBCD... 1.536.000.000

Vé ké hoach phdt trién doanh thu méi giogi cd phiéu:
Nam 2025, Khéi Méi giéi dit ra muc tiéu Doanh thu dbi véi hoat dong Mbi gioi Cé phiéu
nhu sau:

e L
1 | Gié tri kh6p 1énh (ddng) 1.671.534.822.620 | 5.000.000.000.000 199
2 | Phi giao dich (déng) 2.683.594.547 5.500.000.000 105
3 | Sb luong cp khép 1énh (cb phiéu) 89.502.677 150.000.000 68
4 | Cho vay GDKQ (ddng) 113.085.302.766 |  300.000.000.000 165
5 | Lai vay GDKQ (ddng) 828.718.000 6.000.000.000 624
6 | Cho vay img truéc (ddng) 322.829.861.500 | 600.000.000.000 86
7 | Lai vay tmg trudc (ddng) 283.814.153 500.000.000 76
8 | S6 luong tai khoan mé méi 24 300 1150
9 | S6 lugng tai khoan hoat dong 110 410 273

Ciin cir thuee hién:
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NVS sé trién khai hé théng phan mém giao dich méi vao nira cubi nam 2025, tir ddy c6
thé cdu tric va xay dung dugc céc gbi san pham da dang va tiép cin dén nhidu déi tuong
khach hang hon. Viéc giao dich tai NVS khéng con gép trd ngai nhu trudce ( khdng cb app,
phéi ding website) nén viéc chao méi khach hang méi v& NVS giao dich s& dugc trién
khai thuén lgi hon.

NVS sé& chii trong hon trong viéc phét trién va ddy manh mang Méi Gi6i C6 phiéu trong
thoi gian toi.

Dua trén trién vong ning hang thi trudng chimg khoan Viét Nam tir can bién lén méi ndi
(c6 khé ndng dugc nang hang vao thang 9/2025) s& cai thién tm 1y tir nha dau tu trong
nuéce dan dén c6 thém céc dong tién ndi dé vao Chimg khodn, c6 thém céc dong tién nude
ngoai rét vao TTCK VN trude trong va sau khi ndng hang .

Sau mot thdi gian di ngang tir thang 4/2024 dén nay, thi truomg chimng khoan dang bét dau
quay tro lai véi chu ky ting khi chi s& Vnindex da 1dn ddu tién vuot ngudng 1300 diém ké
tir thang 5/2022 dén nay.

Diéu nay dua sy tich lily quanh viing 1200-1300 diém ciia Vnindex trong vong 1 ndm qua
trong khi céc doanh nghiép niém yét vin ting trudng loi nhudn trén 20%, nhu thé dinh gia
C6 phiéu da bét dau hop Iy hon, c6 thoi diém P/E toan thi trudng vé méc quanh 12-13 14n
(ddy 1a mbc hop Iy dé dong tién can nhic giai ngn tro lai thi trudong). Ngoai ra viéc Chinh
phti quyét tAm dat mirc ting truong GDP nim 2025 dat mirc 8% bang c4c bién phap kiém
soét ting 1ai suat huy dong dé hd trg 13i suit cho vay & mirc thip, diy manh déu tu cbng,
thic ddy va c6 céc bién phéap hd cac DN tur nhén lam tru phét trién kinh té cho VN; tdm ly
lac quan bao trim nha ddu tu khi Pang va CP d quyét tim dua VN vao ky nguyén méi “
Ky Nguyén Vuon Minh” bing mét loat cic bién phap manh mé vé tinh gidn va co cAu lai
bo méy Déang, Chinh Phii cai thién higu suat 1am viéc, tiét kiém chi phi...

Muc tiéu nim 2025 ctia Cong ty 12 vira ciing ¢b nén ting quan tri van hanh hiéu qua, linh

hoat song song véi viéc chudn héa va tao tién d& cho céc ké hoach phat trién trong dai han. Trong

diéu kién kinh doanh con nhiéu han ché va tiém an nhiéu khé khin, Ban Gidm Déc dit ra cho nim

2025 van dam bao cai thién hon ndm 2024 nhung huéng phét trién van dam bao than trong cho

tirng budc phét trién nhu sau:

STT KHOAN MUC KEHONCH 2028
(ty dong)
1.| Doanh thu hoat dong 38,71
2.| Chi phi hoat dong 13,67
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3.| Doanh thu hoat dfng tai chinh 0,12
4.| Chi phi tai chinh 0,93
5.| Chi phi quan ly 13,83
6.| Téng doanh thu 38,83
7. Téng chi phi 28,43
8./ Loi nhuan trude thué 10,40

Trén ddy 12 Béo cédo Két qua Hoat dong kinh doanh nim 2024 va Ké hoach kinh doanh
nam 2025 cia Téng Gidm déc Cong ty.
Trén trong bao cédo ./.

Noi nhéin:
- Nhu trén;
- Lwu P.HC-NS.




